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 ��ก������	
���
��������ก���������
������������� ���	!�"���ก��#�	����
��$���ก���ก
��ก (leave) ก��!�+����

ก,�-�����,�-./0�� (European Union) !�9��:��-���������� 23 �
...����>��
�� ?����������ก@ก��$A���.�������!ก
��BC�ก��
�:0�ก,�.���ก�	#�0�ก�,
:���A���?�>������ก!���.�?����C�
��:����C #�	:���������� 
 �����#�>���	
���
��C ������:�������	!�9�� #�	�9����	��ก���#ก>�D�����:�ก������!�
�����
�/���ก-����:���C����	.	#�กE���!�F�?����ก����!�
�-�����/� ����������� ����!ก
��:������:��D� 
!-��	��ก���/�!���.�/��?�H9C����� �!-9���:������,�.ก:>� ?���IB��:��./>�.�ก�9��E����	�������ก
��ก��.�������!�9��-��J��KK��>��E���!�.� �ก��?:�����D>��	!�"���

ก��.D 27 ��	!�"ก������

��$���ก� �	?�>�����������
���ก�>�?��� 2 �M�������� !�9��ก�	�:�ก��ก����ก��ก���

ก,�-����������
�
��.>�����D�$A#�� 
 �$	���!��.�
�C���HB��?�>���������
���ก>��:>����.����/��	?�������/�!
>�:>���C 
�C���!�F�
��:>� ��
���ก��!�9�ก����	!��"�ก�
N"�� #�	�:����	����ก��!�+�
��
���� ������C����� �O��/��� #�	��������
��ก����9��� ��กก:>��	��ก������ก�����#�	�
�J
 -
!"����ก���������.D?:� ��:.��0�:���������ก��ก��
.D (leave) 51.9% ��9���	��$ 17.4 ������ #�	��0�:�����.D>����.D�>�?� (remain) !�>�ก�� 48.1% ��9�
��	��$ 16.1 ������ 

 



 X��.0ก�>�Y :��-��A �����กD� ��ก!"���"����A��:/0������	!�" !�+�กD�D!"���ก
���!��.:���
��	!�"?�.���:
!���	�AIDก�������!��:>�Z[�.�������ก���	��ก��ก��.D�	!�+�Z[�.
�	 #�	���	#��� �!��9�
Z[�.���!�.!�+��D�
�	����.�ก������ก���.D>����.D�>�?� 
 X�����ก��$A�.D>#��::>� ���ก�����	��ก��ก��.D#�>��� ?�>�
>#�>!��/�����ก��!�9��!�>���C� #�>
!�+��:���D��Bก�Bก�
��>:��Bก����������#��: #�	กF!�+����Iก!I�.�ก������	!�"�����#��:!
>�ก�� !-��	��
���ก�����:��!�+�
��
�
.� #�	I9���::>�!�+�
��
���.
����K>?�>?��#-�!.����� ��9�Z����!"�!�. ����!�+�
!��/��:>� #���	!�+����

ก,�-�����.D #�>���ก��.���
�!�
�����A������.D>Y 
 ��.:��-��Aก�>�:��:.:>� ก���.D>����.D � �������ก��IDก��������� #�	��ก�	#-�!��.�0�:��	�:>��
Z����!"�ก��!.������������9�ก��#�>������� #���	�����>�!�
�����	��$���ก����.D�M�	 8,800 ��������AกF
��� #�>กF#���	?�>���������ก��#ก�?��OK����E,�.����D>��	!�"���

ก 
 ก��������ก������
�����ก��ก��.D กF!�+����#�>��������!"���ก
�ก��!�
�:>� �	�����>���ก�	��ก��
���ก�����"�� !-��	���ก��!�+���	!�"���ก!
>�!��.:ก��
��
���� �����9��E�.>�� �����^ ./0�� ��� 
K���/[� ���!H�. ���H
� #�	�9��E #�	ก��������ก��!����>:��.D>����.D � ��������������ก����K>�BC� !�9��?��>���
��ก�����ก��กF?�>?��!�+�����!��.:ก��ก����.D �
�J
��	0.
�A#�	ก������	�:>��ก��กF.>���������� 
 X!"���ก
����ก���	��������: #�>IB�ก�	��C� �����ก��กF!�9�ก����	!��"�ก�
N"��#�	�:��!�+�
��
���
.
����K>������9��� ��กก:>��	��ก���
�J
��	0.
�A�>��E���!�.?����ก��.D � ������� ���
�:>� #����0�:�
��	
���
�	
F�ก�D�����:�ก������!�
������/����:0�ก #�>���.����/� �������������	.����!�+�
"D�.Aก������ก��!�
����./0��#�	���0�ก�>�?�Y 
 J����������	!�"�>��E ����.D?�>��!��/�����	.��.��ก��ก������ !-��	������!�+�
"D�.Aก������ก��!�
���!ก>�ก>�� #�	����ก>���	����,�-./0�� 
 ��.:��-��Aก�>�:��:.:>� !��.��!
9��:>����ก���	.����!�+��>:���B�����./0���>�?� #�	#���	��ก��ก
��.D#��:� �����>�!�
��ก�� ��� ��9�����/�ก����� !�9���!-��	������>:�ก���������.DIB� 40% #�>���ก��กF.��
�����I�
��0.��.ก��!�
�ก�������D#��>�!�
�!-9����ก��!�I�.�,�-���!"���ก
�?�� ?�>!��9����	!�"�9�����
�
�!�
�.D0�HB��?�>����	�.�������#�ก!����.��BC�-�����!�
�.D0�?�� 
 � �������?�. ����>��Dก����!��.������9������ก�� ���	#_��M`!�9���>�!�
�����A�ก�� #�>���-.A�
�
���!�.������#-� ���	?�>����ก#��:ก�	��� 
 ��.:��-��A.��!
9����:.:>� ��,�-./0��.�����	�.D>�>�?�?����ก !-��	��	!�"!�FกE���!�+����

ก�.D>
��ก 27 ��	!�"��C�?����	0.
�A��กก��!�+����

ก,�-����.D ���� ���K���.��	!�" .����!�+����C�����
����>��E ก��!.�����#�	Z����!"��.D> ก�������� �ก�>�:����:>� ��.D�	�����������B�!�+�#�>!�9������-D�ก��?� 
!-��	��.D.�������:�����������ก��!�
��.D> 



 
 ��.:�
�� �����
.����A ��	J��ก���ก����:���� ��
������ก���-.A ก�/�?�. � �ก�� (���
�) 
����:��!�F�:>�ก����ก��ก���

ก,�-��.D .>��ก�	��ก�������#�ก!����.��ก/�!�
��>��E�>��ก/�!�
�����A 
#�	����!�
������/����	.	#�ก X#�>����������	�>��?�:�>��	�������#�ก!����.��	.	#�กE 
>:����
.��Z/[�����.D> กF���������!กF�!�
��������,�.ก:>� (safe haven) ?�ก>�� �.>�����!��!�F�กF�9� !��!�
�?����/�
�� ���� � � ������������ �#�>�������:�BC��D�#�	�d�����IB� 1,000 ����>���� ��9� 70 ก:>�!���.K
�����^/���HAY 
 �>:�!�9���ก�����-ก�����/� �	�����
�!:��!�����.>�����.E��ก 2 �M��������������	ก�"��ก�� 
!-��	!�9���ก����� ��9�กfก�
ก�ก�����/��>:�ก�� �:�IB��
�J
��	0.
�A�>��E��C� !��!�����
�E��!�+����.E
����������������:�ก�����> #�	� �����/ก������!�.�ก��ก��?:� �����I�	!����ก���.>������:?�� ���#�>E�9� 
��C����ก�� #�	��,�-./0�� �	�>��#��� �OK���9� �	��
������ก��ก���.>��?� #�	�	����	!�"����
��ก��ก��.D��ก���� 
 ก�������.������0�ก
>:���C �B�.����!�+��ก�
��ก:>���C� 2 Z[�.�	!����ก���� �>:��>�!�
�����A�	
IDก���>��� �D��ก��������>��/������?�!��.������9�������ก������	0
������!�
�����A���.�>��� �.>��!�9��
:����� 24 �
...���.�>���?��.D>��� 49 ����>�����A ��ก���!�..9��.D>����	��� 50-52 ����>�����A �>:���
?�.���?����/������ก����9���./0�� ������#.ก!�+� 2 �>:� �>:�����
�!�
�กD�����	!�"!�� ����.?��#��:
��.���/��>� ���?�>?�������ก�	����ก #�>I��กD�!�
�����	!�"?����/�������� ��� ���ก��>�. 
 X
>:�#�กE����	0�!:��A #�Fก
��� #�	�������ก�	��ก���/�#�� �	!��.ก:>� �ก��#��?�>��!��/��กF
?�� ��9�!�F�Z������. ������.��� กF�.�ก����
�:>� Z������.?�>?��!��!�
���ก?� !��g.:กFก��������/����>Y 
 � �����ก�/>������?����/�H9C����� ��9��������
����-.A�����ก�����?�������ก�	�� ������!:��?�
H9C� ������������	 Over Value ก�	��C�กF��� ��.:�
�� ก�>�::>� �>�!�
�����A!�.!��9��.D> 36-37 ��� 
#�	.9��.D>����	��� 40 ����>�����A����
>:�!:����B�� HB���$	��C��������
����-.A�����ก���ก�� ��/���� 
#�>#��:�I��ก��$A�>��EกF-�
ก���?� � ��������������#-���ก #�	�>�!�
�����AกF#�F���?���กIB� 70-90 
����>�����A 
 ก������
�����ก��ก���

ก,�-��.D ?�>�
>!-��	�OK��ก��!�9�� #�>����	!�+�!-��	-9C�������
!"���ก
����#�>�	��	!�"#�ก�>��ก����ก �$	���0�����������!"���ก
�����,�-./0�� ก��ก��.ก!�
ก



�0.��.ก��!�
����#�>�	��	!�"� ����#ก�?��OK��!"���ก
����ก����	!�"���

ก?��.�ก��ก 0�.!j-�	
��ก�����������#�ก!����.��BC�-��!-9��
>:.���#�>�	��	!�"��ก��ก:
ก��
 #�>กF� �?�>?�� HC ���	!�"��K>.��
����ก������	��$!-9������
�
����	!�"������������!"���ก
�!�Fกก:>� #�	IDก������	!�"!�FกE!�����
#.>����� � !�9���:�ก��#��:?�>!:
�Aก กF��������
��� �.>�����.>����B���.>�����!��!�F� 

 
  
 �".��.!��:$�.A ?�.�/>�0���A �J
ก����� ���:
�.���.��ก�����?�. ����:��!�F�:>� ��
>:� 2 �M��C 
���ก��������� �!�
�ก��,�.�����.�.>��!
>� �F����C�,�ก:>��	��ก��ก��.D?�� I�����ก��?�� #�	���ก����
�BC� ���.��	!�"���.�ก��ก��� HB������ ������.D�>��#� ก�	���>�!"���ก
�0�ก#�	�>�ก���>���ก?�. 
�����C� ?�.�������?�-B��-�!"���ก
�����	!�" �/>��D>ก��!�+���	
���!"���ก
���!H�.� (!���H�) ก�����

�.#�������ก�BC� 
 �.>��?�กF��� !"���ก
�?�.�>��	?�������ก�	��������?�>��ก��ก !-��	�$	��C !"���ก
�?�.!�
��
�	��!�I�.�,�-��ก�BC� I����ก���/��B�!�
�������/���?�.ก�����	!�" ��!�� กF?�>�>��	� ����!"���ก
�?�. 
��9������/��?�.��/�����ก ��ก��C� ?�..����!�
�� �����	�:>����	!�"��กIB� 3-4 !�>�������C�>����	!�" 
�I���� ก��!�
� ��ก��ก��� ����� ��:���ก �B��>��	����9�?�� #�	!
9��:>� J�����ก��������	!�"�>��E 
!���.�-��������9�?:�#��: 
 X���	.	.�: �>��	!�+������>����ก����กก:>� !-��	�	���
��	��ก��ก �����0.��.�>��E ��ก��
��
�����	!�" #�	�	� ������	!�"�>��E!����ก�����ก�����ก��?���>�.�BC�Y 

 



 ����>���� !����ก����.D.�ก ��!�9���?���ก � �������!H�.� ?�>�>��	������.�ก��ก��กก��!�+�
���

ก ��ก��C���!H�.�.��?�>�:���:ก��#�>�#kl�!��9����.D .��?�>��ก���
�!�
��ก/�!��.:ก�� #�>�	��	!�".��
!�+�!�ก!�"��ก����
�����	!�"�� #�>��!H�.�����!��ก�$������.D��!�+���!��.���ก���:���:ก�� 
!-��	ก�����0.��.!"���ก
�!��.:ก�� �>�!�
�!��.:ก�� #�	ก������
����>��E �BC��.D>ก���$	ก����J
ก��
./0�� กF������OK��!��9����.D?�� 
 ��.����� ��:j�. ก���ก���D����ก�� J�����ก�
ก�?�. � �ก�� (���
�) �����	��	J�������
J�����?�. ����:��!�F�:>� I�����ก��!��.ก�:��!
9������ก����9���?��!�F: ��ก�	���>�����!�
� ����
�/� #�	!"���ก
�?�. กF����	��� �ก�� #�>��ก�>�
�� #�	?�>
��!���	� ������ก�	���������>��E�/�#�� 
#�	.�:����BC� 
 "D�.A:
��.ก�
ก�?�. ?����	!�
�:>�!"���ก
�?�.���M 59 �	ก�	����: 0.1-0.2% �������-� ��9��
�
!�+��D��>� 8,900-20,000 ������� 0�.�
�����>���ก���������E ���?�.������
 ��$���ก� ?��#ก> ?ก>
#���D� �I.��A �I��ก�.��.��A #��:���?kkl� #�	!��9���������ก�" �>:���ก�	���>��>�!�
� ���:>� 
�>�!�
�����A����	!�

Kก��#��!���.!�+��	.	E ��
>:����!��9�����M��C 0�.���:��!�+�?�?��:>������ก��
�>���>�?�>���.ก:>� 10% ?������#�:��������	��� 1.3250 ������A�>�����A �����^ ��ก!�
�����	��� 
1.4878 ������A�>�����A ��
>:�ก>������	
���
 �$	���!�
�.D0�กF����>���>���?� �����#�:������ 
1.0500 ������A�>�.D0� ��ก
>:�ก>��ก������	
���
 �>:�!�
��������>���>��� 2-5% ?�����	��� 36.00-
37.00 ����>�������A^ ��
>:����!��9�����M��C 
 ��ก�	���>��I����ก��!�
� #���	!�+�?�?��:>� ���� ����!"���ก
�������ก��!����D>,�:	I�I�.
��
>:���B����������M 59 #�>���	.	#�ก�������>��:��!
9�����������ก���/��>��I����ก��!�
�������ก��
#�	��.D!
>�ก�� #�>!�9�����ก���	���ก��!�
�����I����ก��!�
��>:���K>��C������ก��#�	��.D���:��������
�D� �$	���-9C����!"���ก
��>������#�F�#ก�>� �$	��� !"���ก
���.DกFkm`���:�>�!�9������	.	��B��#��: 
 X�OK��!"���ก
�������ก@�BC��������C #�ก�>����ก:
ก��
!"���ก
����. �ก/�����?�.���M 2540 #�	
:
ก��
!"���ก
������^���M 2551 �����C��.D>��-9C����!"���ก
�����>��#�ก:>���ก ��ก��ก��C ���:>� 
J�����ก���./0�� (ECB) #�	���ก�� (BOE) ���	�����I��	�����	����I��ก��$A��C �>��ก�����
�:��
>:.!��9������,�-��>��#ก>�I����ก��!�
� ��ก:>�!��/ก��$A�	�������.��?��Y  

��������ก
� 
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 �D��9���>�:��.���:>� J�����ก�/�?�.�	��ก��������:���>:��9�ก��� ���ก���� ��:�#�>�
��
 
(��
.) !�d������
ก�����
 ��	�>���������ก� ��:� �>��
>��������J�����ก�/�?�.���:��	!�" !-9��� ��:.
�:���	�:ก����D����0��������!�9�ก�>�.�>�����?����C��>������!���A!���A����J����� �>��
>������D�!���!�F� 
��9��>��0��"�-�A�9�I9���:.#�--�
!�
��� !����� !�F�#��กA 0�.���?�>����!�
����?��>�.����I���� ��:�#�>
�.>����#�	!�d������
ก��?����!�F:E��C HB��!
9��:>��	!�+� ��	0.
�A�>���	
�
� #�	
>:.!-
����.?�����>:�
����>�J���!��.����ก��J����� �����I����9� ก���I��ก��$A��ก!��C.���� #�	��.?���>�J���!��.����
���������กก������0�����������>#�	ก���
��	��-����!-.A 
 ��.:�,�� J��.�:��A ก���ก���D����ก����K> J�����ก�/�?�. � �ก�� (���
�) ก�>�::>� ���M 59 
J�������#���	�>:��9�ก����>:.���,�������ก��!�d������
ก�� #�	����.?����ก�>�J���!��.����>E 
!-
���BC� !-9����#���>�J���!��.��>:��9��������������กก�������
�0���������>�J���!��.����> #�	
�
"�����ก!��C.���� 0�.ก������.?���>�J���!��.�ก����>:.���,�����I9�!�+�#��>�� ���K 0�.������>:�
IB� 50% �����.?���>�J���!��.��:� �B�������:>���C��M��Cก�/�?�.�	����.?����ก�>�J���!��.�!�
�0�!�+�
� ��:� 2 ���ก!�9��!��.�ก���M���#��: 


