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 ������ก	
�ก��ก��ก�����������ก������ (FOMC) ���	��ก��������� (� �) !!ก
"#��ก��
$%���&'(��!ก��)(�������(� (federal funds rate) 0.25% �9:����� 0.75-1.00% &
�>)?�@��A����	�
B:!�	���C�D!>)?��&'(��!ก��)(�E:! �:�B��!กF��:G�	:�������>>)?"&H�	:�E:!��A?!� �@D�->!���D�&'(����&:�G 
 �����) �@I�C�J$ �!�B9DG:�ก���D����#)��I�Cก������ ���	��"�:�%���>KL>� (�%>.) ก�:�GG:� 
M��:G��!ก��)(�������&!�L>� �%>.!�G:�!�E���!ก��)(�������>)?!�E�� 1.50% ���B:!�	���"���!A(!
E:!ก�� NO�E�G&!��K�J�ก�� "����ก��C����
�B:!�	���������ก�������C�?�E���ED!��9G:�B�%����F�$
>)?)E:!�K�J�ก�����กกG:�B�ก��>��D����!A?�P�F:� B�E:!ก��!!&!�	�M�I�G��!ก��)(�E?�� "��B�E:!
��#)��I�Cก������&!�%���>K 
 Q&
�>)?	G�ก��G�E:!I�G������ R!E?��>�?G��ก (global disinflationary shock) L�D���� "�����?��H�
��[[�
&!� ก�� NO�E�G&!������ R! (global reflation) ��ก>)?��	��(����M�E�����ก"��B�E!�">�E��
�����)(>)?%����9�&'(� �����(� �%>. �'�!�G:�!�E���!ก��)(������� 1.5% ���!�9:M������>)?B:!�	���"���!A(!
E:!ก�� NO�E�G&!��K�J�ก��\ 
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 �������B�ก��>�E:!	:�������>"��E���ก������&!�L>���(� �.�.GF��� !���$�) B9DF:G�B9DG:�ก�� 
�%>.���E���ก������ ก�:�GG:� ก��%���&'(�!�E���!ก��)(�������&!�� �	��(��)( #A!G:��%]�L%E�ก��
	�����&!�E��� "��L:L�D�%]�ก���)���:�&'(��!ก��)(�M�!��	E ��A(!�ED��'���H�ก��%���E�G&!�E���
ก�������C)����Hก�D!� �����ก��#A!	�!������!����$����:G��� >��M�D	:����� �ก@����ก"��I9�I�	%���E�G
"&H�	:�&'(� �G>�(�	:�������>>)?"&H�&'(��F:�ก�� >�(��)( M�����E:!L%�!ก��)(����������!�9:M�&�&'(� "E:���L:)
	G�L:"�:�!�M�"�:&!��G��E��� �'�)	G�B��BG� >��M�DB9D%��ก!�ก��>)?�ก)?�G&D!�ED!�M�D	G����	�[
ก��ก��������!�E��"�ก�%�)?��!�:��E:!��A?!� 
 



���!I�K�ก��^ E��E�G�G�K$ �G.	��� ก�:�GG:� ก��%���&'(��!ก��)(�&!�� � "D��)B�E:!����>@��	�A?!��D��
"E:กHL:L�D�:�B�ก��>�E:!�K�J�ก��L>��ก ���ก��&'(�!�E���!ก��)(�&!�� ����:�B�ก��>�����>@�
�	�A?!��D��>)?��L��ก���L%�������ก&'(� "E:�������%���>KL>���(��I�C	�:!�ก������>)?)����G��ก �'�
L:)B�ก��>�"��	:�������>&'(���E�"��_A(!"��&���กกG:�%`����!A?� &
�>)?����F�� ����C�J$ %���
ก��>�G�ก��	��� ก�:�GG:� �%>.)�	�A?!�A!>)?�9"�����>@��	�A?!��D�� "���9"�L�D)%����>��I�C!�9:"�DG ���
	:�������>กH#A!G:�)��#)��I�C 
 �.�.C�F�ก G!�&!C� B9D!���G�ก�������ก���������"���@>�K��E�$ก��	D� ก�:�GG:� E���
�������%]�E����:�!!ก&!�L>�M�����:G� 9.7% &!�ก���:�!!ก�G �A?!�K�J�ก��&!������� NO����:�B�
�)E:!���	D��กJE�"��!����>��M�D��	����	D��กJE�M�%���>K�)&'(�E�L%�DG� &
�>)?	:�������>>)?����� 
35-36 ��>/���)�[� "DG:����%]�B��)E:!I�C�Gก���:�!!ก "E:ED!��9!�E��"�ก�%�)?��&!��CA?!��D���DG� 
�C�������>D!�&)�	G�����#ก��"&:�&�� 
 
��ก����� �����������������  
 ���G���I G�E��ก� �!�%������I�!@E���ก��"�:�%���>KL>� (�.!.>.) �%e��B�G:� &
��)( 
	:�������>���	�!�9:M�I�G�"&H�	:��f�)?� 35.03 ��>E:!���)�[������ E:!��A?!� #A!G:����	�L:!:!�	:�E�>)?
	��ก��
$LGD �����(� 	�ED!�E��E�	:�����!)ก������'?��CA?!%�����"�G��D!)ก	��(� ��� �.!.>.��ED!�
E��E�	:�������>Mก�DF���C���� �&'(��!ก��)(� "�G��D	:���>!����!:!�	:��� "E:&
��)(���	�"&H�	:� 
���L:"�:M�G:���L%M�>�K>��M� "E:I�C�G�:�!!ก%g�)(���	�!�G:�����EL�D 2-3% ��ก%g>)?B:��� "DG:�
� ����:���[[�
&'(��!ก��)(�!)ก 2 	��(�M�%g�)( 
 �D��������E ����E�$ �!�%������I�!�	$ก������D��B9D%��ก!�ก��	D�"��!@E���ก��L>� (!)
	!�L>�) ก�:�GG:� ������(�P�)(	��G:�	:�������>��)	G�B��BG� "E:��)>�K>��L%M�>��"&H�	:��กกG:� 
��A?!���ก%`�������	�[L�D"ก: 1.%���>KL>�)�@�ก��	D��ก���@� 2.%���>KL>����)>@�����!�	:!�&D���ก 3.
ก���A!�)��#)��I�C >��M�D�������	�L���&D�����%���>KL>�!�9: %��ก!�ก��"DG:�� ���&'(��!ก��)(� "E:
����	����	�!�G:� �K�J�ก�����������	�)	G�B��BG� �DG�������&!����>��%h &
�>)?��I�C
�@��%)%`������)?����กก���%�)?��"%��>��ก���A!�&!�����%���>K>�(�i��?��K� ��!��) ��� 
 QI�C�G&
��)(������>���	�"&H�	:�E:!��A?!� �C���>)?B:���� �L�D�:���[[�
L%"�DG�:G���D��:G�
��'?�����>@�กHL��!!กL%��ก%���>KL>�����G���'?� "E:กHL:�ก��ก �����(� 	:�������>���G��L%M�>�K>��
M�ED!�MFD�G��E��E��#��ก��
$M�!)ก 1 ��A!�&D����D� �'�����H�I�CF�����\ 
 
��!"���"���� ����-���#�������$��� 
 B9D�A?!&:�G������	G��	�A?!�L�G��	��@D� >!�	�� M�ก��_A(!&��G��>)? 16 )��	 2560 G:� >��>)>)?
�%e�ก��_A(!&����F�)�@D�L>�%���&'(�"�����&:�G���	��ก��������� (� �) &'(��!ก��)(� ���%e�E���>)?
�@��9��@� 1,557.05 �@� �C�?&'(� 16.25 �@� &
�>)?��	�>!�	��%����C�?&'(�"���F:�ก�� �����	�>!�	��M�
%���>K%��ก�K�����		D�>!�	��%���&'(�>��>)��>�� 250 ��> >!�	��">:����_A(!��>�� 20,250 ��> 



&��!!ก��>�� 20,350 ��> >!��9%C��
���_A(!��>�� 19,889.92 ��> &��!!ก��>�� 20,850 ��> 
��	�>!�	����ก!�9:>)? 1,225.50 �!����$������E:!!!�_$ 
 ����กK�� �[F@K�) ก��ก��"��B9D���ก��E������ก>��C�$"�:�%���>KL>� �%e��B�G:� ������ก
���	��ก��������� %����C�?&'(��!ก��)(�>��M�D��F�)�@D�L>�M�F:G��FD�&!�G��>)? 16 ).	. %���&'(����&:�G 
"��E������!�G:�)�!ก��>)?� ���&'(��!ก��)(�!)ก 2 	��(�M�%g�)( _'?�ก��%���&'(�"E:��	��(����:�B�M�DED�>@�
>��ก������&!����J�>��>���)��%����C�?&'(� �:G�!�E���!ก��)(�&!�L>�L:�:���%����C�?&'(���A?!���ก
�K�J�ก��L>����L:)ก���%�)?��"%�� 
 �:G�����>@�E:��F�E���L��!!กL�D��A!L:��(� C�G:�M�F:G� 3 ��A!�>)?B:��� E:��%���>KL�D>�!�
&���@D�L>�L%�D��"E:#A!�%]�����G�>)?L:�ก��ก �!ก��ก��(� ��กก��E��E�&D!9����C�!)กG:� ก��L�
���J�>��>���)��&!�L>�����E���E�)กG:��K�J�ก���ก��M�:%���>K!A?� �'��FA?!G:��@D�L>�����%]�>)?��M�M�
���E���ก��>@�E:��%���>K 
 ���G�G��
 ����I9� %�����ก��ก�������� ���J�>���ก>��C�$���ก��ก!�>@��G (���.) ��G
��G� "�����ก��	���J�>���ก����>@��%e��B�G:� ก��%���&'(��!ก��)(�	��(��)(L:���A!	G�	����� 
"E:�:�"%�กM�>)?E����@D�L>� ������ "��>!�	��ก���%���&'(�L%!)ก �'�%�����G:�)��ก��>@�����:G��?�M�
M�	G�F������'�ก����&D��_A(!&���@D�!)ก ��A!���ก�@:!���&D����:��C���!��
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